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NOTA DELL’ AMMINISTRATORE DELEGATO

Gentili Azionisti,

nel primo semestre 2025 Otofarma S.p.A. ha proseguito il proprio percorso di crescita con disciplina operativa e
focalizzazione sulla qualita del servizio. I ricavi consolidato pro-forma si attestano a € 8,041 milioni, in crescita rispetto
al 2024 che aveva registrato ricavi consolidato pro-forma per 6,740 milioni; il risultato operativo ¢ pressoché in
equilibrio e il periodo si chiude con una perdita di 0.177 di milioni, principalmente per Ieffetto delle imposte correnti.
Questi esiti, pur in un contesto di investimenti commerciali e organizzativi, confermano la resilienza del modello ¢ la
capacitd dell’azienda di sostenere la crescita nei canali chiave.

All’interno della struttura dei costi, la voce servizi rappresenta ’elemento pil rilevante del semestre. La crescita di tale
componente riflette in misura significativa le provvigioni degli agenti, connesse al rafforzamento della rete commerciale
volto a raggiungere un numero pit ampio di farmacie. L’iniziativa, per sua natura, comporta una non perfetta sincronia
temporale tra il riconoscimento del costo e la piena manifestazione dei ricavi i quali tenendo conto dei dati statistici di
riferimento iniziano a determinarsi non prima di sei mesi dall’inizio delle collaborazioni , mentre i relativi costi degli
agenti sono gia a conto economico in quanto ricevono un fisso non legato alla produzione. Tale dinamica ha inciso sulla
marginalitd del periodo, pur a fronte di solide prospettive di conversione commerciale nella seconda parte dell’anno.

Guardando avanti, continueremo a potenziare la rete di vendita e le relazioni con il canale farmacia, valorizzando la
qualita del servizio e il supporto consulenziale agli operatori. In parallelo, proseguono le iniziative di efficientamento €
di selettivita della spesa, con priorita agli impieghi direttamente generativi di margine. La combinazione tra sviluppo
commerciale, presidio dei costi e disciplina finanziaria & la leva con cui puntiamo a migliorare progressivamente la
redditivita nel secondo semestre 2025, traducendo gli sforzi della prima meta dell’anno in risultati economici pit visibili.

Napoli, 30/09/2025
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RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO AL 30/06/2025

Signori Azionisti,

a corredo del bilancio consolidato intermedio relativo al periodo chiuso al 30/06/2025 forniamo la presente Relazione
sulla gestione, redatta ai sensi dell'art. 2428 Codice Civile, con l'obiettivo di rendere un quadro informativo fedele,
equilibrato ed esauriente in merito alla situazione della societd, all’andamento ed al risultato della gestione, nonché alle
attivita svolte dalla societa nell'esercizio; vengono altresi fornite le informazioni sui rischi a cui la societa & esposta.

ATTIVITA DELLA SOCIETA

Otofarma S.p.a., a capo dell’omonimo gruppo (Gruppo) composto dall’emittente e da M.A.X.0TO Otocostruzioni S.r.1.,
societd di produzione controllata al 100%, da M.A.X.0. Audioprotesi S.r.l., societd commerciale controllata al 100%, da
Home Service S.1.1., societa immobiliare controllata al 100% e da Odiens S.r.1., societa commerciale controllata all’80%,
& una societd che opera come produttore di apparecchi acustici, avendo internalizzato il processo industriale di
assemblaggio e adottato un modello distributivo basato sul canale delle farmacie, grazie all’utilizzo di strumenti di
telemedicina che consentono la refertazione del paziente a distanza.

Nel corso degli anni, Otofarma S.p.A. si & affermata come punto di riferimento nel mercato dell’audiologia, grazie
all’eccellenza produttiva raggiunta, a un sistema di servizio moderno e innovativo rivolto al paziente-cliente, e a una rete
commerciale capillare che supporta attivamente i farmacisti su tutto il territorio italiano.

Nel 2024, attraverso le proprie controllate, Otofarma S.p.A. avvia la vendita dei suoi prodotti anche nei negozi di oftica,
con I’obiettivo di replicare il successo ottenuto negli anni nel canale delle farmacie. Parallelamente, avvia un ambizioso
progetto per I’apertura di flagship stores a marchio “Sento e Vedo” con Iintento di espandere la propria presenza anche
nel canale ospedaliero (ASL).

STRUTTURA DI GOVERNO E ASSETTO SOCIETARIO

S0CI0 N. AZIONI % SUL 9% SUI DIRITTI DI
CAP.SOCIALE VoTo

BARTOLOMUCCI HOLDING 4.000.000 67,26 67,26

S.R.L.

AXON PARTNER GROUP S.A. 592.800 9,97 9,97

INVITALIA S.P.A. 381.600 6,42 6,42

ALGEBRIS INVESTMENTS 333.300 5,60 5,60

MERCATO 639.300 10,75 10,75

[~
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TOTALE 5.947.000 100,00 100,00

AREA DI CONSOLIDAMENTO

Il Bilancio Consolidato intermedio chiuso al 30 giugno 2025 del Gruppo Otofarma S.p.A. (in seguito il “Gruppo”)
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dalla presente nota integrativa & stato redatto in conformita alle
disposizioni dell’art. 29 del D.Lgs. 127/91, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati dall’Organismo Italiano
di Contabilitd (i “principi contabili OIC”). Pur ricorrendone le condizioni dimensionali il Gruppo ha ritenuto di non
avvalersi della deroga di cui all’art, 27 del D.lgs. 127/91 ed ha redatto il bilancio consolidato in assenza di obbligo
normativo e conformemente con quanto disciplinato dal Regolamento Emittenti Euronext Growth Milan (EGM).

Come previsto dal principio OIC 17 punto 32 trattandosi della prima predisposizione del bilancio consolidato non viene
presentato ai fini comparativi il bilancio del precedente periodo. In assenza esposizione dei dati del bilancio del precedente
esercizio non ¢ stato predisposto il rendiconto finanziario del periodo chiuso al 30 giugno 2025.

Nella tabella seguente viene presentato I’elenco delle societd comprese nell’area di consolidamento:

Ragione Sociale Sede Capitale Sociale | Quota posseduta Metodo di
consolidamento
Home Service S.r.l. Viale Castello 10.000,00 100% Integrale
59 bacoli
Odiens S.r.l. Viale Antonio 10.000,00 80% Integrale
Gramsci 17/b
Napoli
M.A.X.0. Audioprotesi Corso Umberto 10.000,00 100% Integrale
Sl 1381 Napoli
M.A.X.OTO Otocostruzioni Viale Antonio 20.000,00 100% Integrale
Sl Gramsci 17/b
Napoli

Si segnala che, con riferimento alle societi M.A.X.0. Audioprotesi S.r.l., M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.l. ¢ Odiens
S.r.l., i relativi risultati economici del periodo intermedio al 30 giugno 2025 non sono stati inclusi nel conto economico
del bilancio consolidato, in quanto le operazioni di acquisizione delle quote necessarie al consolidamento sono state
perfezionate in prossimita di tale data. I risultati economici maturati nel periodo sono stati riclassificati tra le riserve di
patrimonio netto.

POLITICHE DI MERCATO

Nel corso del primo semestre non si sono registrate significative variazioni delle vendite per area geografica. Continuano
ad avere un trend crescente 1’area situata al nord Italia , mentre il resto d’Italia mantiene vendite stazionarie. L’azienda
ha perd inserito nuove figure commerciali sulle aree meno presidiate per dare una spinta alle affiliazioni delle farmacie e
alle vendite.

POLITICA INDUSTRIALE

Nel corso del primo semestre sono stati effettuati investimenti da segnalare relativamente all’amplia jrrete
commerciale e all’apertura di locali commerciali, situati a Cagliari, Palermo e Castrocielo.
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PRINCIPALI DATI ECONOMICO — PATRIMONIALI - FINANZIARIT

Sitnazione economica

La seguente tabella riporta i principali dati economici riclassificati del Gruppo Otofarma per il periodo intermedio chiuso

al 30 giugno 2025.
€'000 Consolidato HF25
Ricavi delle vendite 7.297
Vlariazionil delle rimgnenzeldi prqqotti in corso 478
di lavorazione, semilavorati e finiti
Incrementi di immabilizzazioni per lavori interni -
Altri ricavi e proventi 2
Valore della produzione 7.778
Costi delle materie prime. sussidiarie e di merci (1.428)
al netto della var. Rimanenze
Costi per servizi (4.190)
Costi per godimento beni di terzi (197)
Costi del personale (903)
Oneri diversi di gestione (416)
EBITDA 644
EBITDA Margin (sul VdP) 8,3%
Proventi straordinari (2)
Oneri straordinari 342
EBITDA Adjusted 984
EBITDA Adjusted Margin (sul VdP) 12,7%
Ammortamenti e svalutazioni (238)
Accantonamenti =
EBIT 406
EBIT Margin (sul VdP) 5,2%
Proventi straordinari (2)
Oneri straordinari 342
EBIT Adjusted 746
EBIT Adjusted Margin (sul VdP) 9,6%
Proventi e (Oneri) finanziari (61)
EBT 345
EBT Margin (sul VdP) 4,4%
Imposte sul reddito (312)
Risultato d'esercizio 33
Risultato d'esercizio di gruppo 33

Risultato d'esercizio di terzi
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L'EBITDA indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli
ammortamenti delle immobilizzazioni, delle svalutazioni e degli accantonamenti a fondi rischi e oneri. L’EBITDA non é identificato
come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa
per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell’EBITDA non é regolameniata dai
principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato
da altre societd efo gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBITDA Adjusted indica il risultato della gestione operativa prima delle imposte sul reddito, dei proventi e oneri finanziari, degli
ammortamenti delle immobilizzazioni, delle svalutazioni, degli accantonamenti a fondi rischi e oneri e dei proventi e degli oneri
straordinari, quali a titolo esemplificativo e non esaustivo sopravvenienze attive, sopravvenienze passive, risarcimenti, multe, sanzioni,
ete. L'EBITDA Adjusted non ¢ identificato come misura contabile nell'ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve
essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’ andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la
composizione dell’EBITDA Adjusted non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato
dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societa e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBIT indica il risultato prima delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri finanziari. L’EBIT pertanto rappresenta il risultato
della gestione operativa prima della remunerazione del capitale sia di terzi sia proprio. L'EBIT non ¢ identificato come misura
contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la
valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell’EBIT non é regolamentata dai principi
contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adotiato da altre
societa e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBIT Adjusted indica il risultato prima dei proventi e degli oneri straordinari, quali a titolo esemplificativo e non esaustivo
sopravvenienze attive, sopravvenienze passive, risarcimenti, multe, sanzioni, etc., delle imposte sul reddito e dei proventi e oneri
finanziari. L'EBIT Adjusted non é identificato come misura contabile nell’ambito dei principi contabili nazionali e pertanto non deve
essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell’andamento dei risultati operativi del Gruppo. Poiché la
composizione dell EBIT Adjusted non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di determinazione applicato dal
Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societd e/o gruppi e quindi non risultare con essi comparabili.

L'EBT indica il risultato prima delle imposte sul reddito. L'EBT non é identificato come misura contabile nell'ambito dei principi
contabili nazionali e pertanto non deve essere considerato come una misura alternativa per la valutazione dell'andamento dei risultati
operativi del Gruppo. Poiché la composizione dell'EBT non é regolamentata dai principi contabili di riferimento, il criterio di
determinazione applicato dal Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quello adottato da altre societd e/o gruppi e quindi non
risultare con essi comparabili.

I dati consolidati al 30 giugno 2025, pari a 7,778 milioni di euro, mostrano una crescita significativa rispetto ai dati
gestionali consolidati pro-forma al 30 giuno 2024 (non approvati dal Consiglio di Amministrazione né soggetti a
revisione contabile), che ammontavano a milioni di euro. Tale incremento testimonia lo sviluppo commerciale
raggiunto dal Gruppo nel corso del periodo considerato.

Al 30 giugno 2025, ’EBITDA si attesta a circa 644 mila euro, con un margine EBITDA pari a circa lo 8,3%. L’EBITDA
Adjusted raggiunge invece circa 984 mila euro, corrispondenti a un margine adjusted del 12,7%. Il confronto con le
percentuali pro-forma relative al periodo chiuso al 31 dicembre 2024 (margine EBITDA pari a circa il 14,5% e margine
EBITDA Adjusted pari a circa il 18,7%) evidenzia una diminuzione delle marginalita.

La riduzione delle marginalita registrata nel periodo ¢ principalmente riconducibile all’aumento della incjdenza
per servizi e dei costi del personale sul valore della produzione.

In particolare, ’incremento dei costi per servizi deriva da diverse componenti specifiche:

e Costi per provvigioni, assistenza alla rete ¢ supporto commerciale: si rileva un aumento di tali v itonducibile
all’intensificazione delle attivitd di supporto alla rete commerciale e all’incremento delle provvigioni corrisposte,
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Tali costi sono sostenuti in vista dei ricavi attesi nei periodi successivi, con particolare riferimento alla seconda
meta dell’esercizio, quando si prevede una maggiore concretizzazione dei risultati commerciali;

e Consulenze commerciali: ’aumento dei costi in questa categoria ¢ direttamente collegato all’inserimento di
nuove figure professionali specializzate, dedicate all’ampliamento della rete commerciale e allo sviluppo di
nuove aree di business. Questi professionisti, assunti durante il periodo, generano costi fissi ricorrenti
contabilizzati per competenza fin dal momento della loro entrata in servizio, indipendentemente dalla tempistica
di realizzazione dei ricavi associati a tali investimenti in capitale umano;,

e Costi altri servizi: si registra un aumento significativo principalmente attribuibile agli oneri derivanti dalla
partnership instaurata con Cofidis. Questa collaborazione, attivata con I’obiettivo di offiire ai clienti finali
formule di pagamento rateale e soluzioni di credito al consumo, rappresenta una scelta strategica volta a
migliorare ’accessibilitd agli apparecchi acustici. Tale iniziativa contribuisce a sostenere la penetrazione
commerciale del Gruppo, incrementando le vendite e al contempo rafforzando la fidelizzazione della clientela
attraverso soluzioni di finanziamento flessibili;

e Costi per attivitd di pubblicita e fiere: si segnalano inoltre maggiori investimenti in campagne pubblicitarie e
nella partecipazione a fiere di settore, iniziative finalizzate a sostenere lo sviluppo commerciale e facilitare
I’ingresso del Gruppo in nuove aree geografiche. Tali spese sono coerenti con le strategie di espansione
territoriale avviate nel corso del periodo, volte a consolidare la presenza del Gruppo sul mercato e a incrementare
la quota di mercato.

Per quanto concerne i costi del personale, si evidenzia che nel periodo precedente una parte significativa del personale
era impiegata in attivita progettuali di sviluppo, i cui effetti economici positivi sono attesi nei periodi futuri. Questo
implica che una quota rilevante dei costi del personale ¢ stata riconosciuta nel periodo corrente, pur senza un’immediata
cotrispondenza in termini di ricavi, riflettendo investimenti strategici per la crescita ¢ il potenziamento delle capacita
operative del Gruppo.

Il risultato di periodo del Gruppo si € attestato su un utile di 33mila Euro;

Situazione patrimoniale

La seguente tabella riporta i principali dati patrimoniali riclassificati del Gruppo Otofarma per il periodo intermedio
chiuso al 30 giugno 2025.

Stato Patrimoniale Riclassificato

€'000 Consolidato HF25
Immobilizzazioni immateriali 2.063
Immobilizzazioni materiali 1.393
Immobilizzazioni finanziarie 190
Attivo fisso netto 3.646
Rimanenze 645
Crediti commerciali 2,572
Debiti commerciali (797)
Capitale circolante commerciale 2.419
Altre attivita correnti 343
Altre passivita correnti (193)
Crediti e debiti tributari 897
Ratei e risconti netti (128)
Capitale circolante netto 3.339
Fondi rischi e oneri (404)
TFR (410)
Capitale investito netto (Impieghi) 6.171
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Indebitamento finanziario 2.862

di cui debito finanziario corrente 616
di cui parte corrente del debito finanziario hon 064
corrente

di cui debito finanziario non corrente 1.282
Altre attivita finanziarie correnti (21)
Disponibilita liquide (1.790)
Indebitamento finanziario netto 1.052
Capitale sociale 1.100
Riserve 3.986
Risultato d'esercizio 33
Patrimonio netto (Mezzi propri) 5.119
Capitale e Riserve di terzi g
Risultato d'esercizio di terzi -
Patrimonio netto (Terzi) -
Totale fonti 6.171

Attivo fisso netto:

L’attivo fisso netto, pari a 3,650 milioni di Euro, si riferisce principalmente alle immobilizzazioni immateriali e alle
immobilizzazioni materiali.

In particolare, le immobilizzazioni immateriali, per un valore di 2.063 milioni di Euro, comprendono principalmente
I’avviamento, pari a 863 mila Euro, derivante dal consolidamento delle societa controllate M.A.X.OTO Costruzioni S.r.L,
Home Service S.r.l. e Odiens S.r.l., nonché i costi di sviluppo, pari a 523 mila Euro, relativamente ad investimenti
sostenuti nei periodi precedenti per la realizzazione di nuovi prodotti e processi innovativi.

Le immobilizzazioni materiali fanno riferimento principalmente a terreni e fabbricati in cui il Gruppo svolge la propria
attivita produttiva (1 milioni di Euro).

Capitale Circolante Netto:

1l capitale circolante netto, pari a 3.339 milioni di Euro, risulta principalmente riconducibile ai crediti commerciali,
parzialmente assorbiti dai debiti commerciali ¢ dai crediti tributari, con particolare riferimento al credito IVA. 11 dato non
presenta scostamenti significavi rispetto a quello consolidato pro-forma al 31 dicembre 2024.

Situazione finanziaria

La seguente tabella riporta i principali dati finanziari riclassificati del Gruppo Otofarma per il periodo intermedio chiuso
al 30 giugno 2025.

Indebitamento finanziario netto

Consolidato HF25

€'000

A. Disponibilita liquide 1.790
B. Mezzi equivalenti a disponibilita liquide -
C. Altre attivita correnti 21
D. Liquidita (A) + (B)+(C) 1.811
E. Debito finanziario corrente 616
F. Parte corrente del debito finanziario non corrente 964
G. Indebitamento finanziario corrente (E)+(F) 1.581
H. Indebitamento finanziario corrente netto (G)-(D) (230)
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|. Debito finanziario non corrente
J. Strumenti di debito
K. Debiti commerciali e altri debiti non correnti

1.282

L. Indebitamento finanziario non corrente (I) + (J) + (K)

1.282

M. Totale indebitamento finanziario (H) + (L)

1.052

L 'Indebitamento Finanziario Netlo é calcolato come somma delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti, delle passivita finanziarie

correnti e non correnti e dei debiti tribuiari scaduti ed & stato determinato in conformitd a quanto stabilito negli “Orientaments in
materia di obblighi di informativa ai sensi del regolamento sul prospetto * (ESMA32-382-1138) pubblicati dall’ESMA (European
Securities and Markets Authority o Autorita enropea degli strumenti finanziari e dei mercati).

PRINCIPALI INDICATORI DI RISULTATO FINANZIARI E NON

Conformemente al disposto di cui all’art. 2428 ¢.2 del codice civile, si evidenziano i principali indicatori di risultato

finanziari e non finanziari.

T e e T
Indici di struttura - Significato _]?.sg e = - Cominento
i s s - precedente  corrente :
Quoziente primario di 136
struttura L'indice misura la capacitad della ’
Patrimonio Netto struttura finanziaria aziendale di
------------------------ coprire impieghi a lungo termine con
Immobilizzazioni mezzi propri.
esercizio
Quoziente secondario
. 1,87
di struttura i . o
- : L'indice misura la capacitd della
Patrimonio Netto ) i S ; .
; struttura finanziaria aziendale di
+ Pass. consolidate o e :
__________________ coprire impieghi a lungo termine con
o b fonti a lungo termine.
Immobilizzazioni
esercizio
- Indici patrimoniali S . Eserc.  Eserc, T
T s Signifi = SR e “omment
¢ finanziari Slg. }ificata _ precedente  corrente C men ‘,)1
Leverage 291
(dipendenza finanz.) L'indice misura l'intensita del ricorso ’
Capitale Investito all'indebitamento per la copertura
--- del capitale investito.
Patrimonio Netto
Elasticita degli Permette di definire la composizione
T P e e 66,71
impieghi degli impieghi in %, che dipende
sostanzialmente dal tipo di attivita
svolta dall'azienda e dal grado di
Attivo circolante flessibilitd della struttura aziendale.
-------------------------- Pi la struttura degli impieghi &
Capitale investito elastica, maggiore ¢ la capacita di
adattamento  dell'azienda  alle
mutevoli condizioni di mercato.
Quoziente di
indebitamento 1,21
complessivo Esprime il grado di equilibrio delle
Mezzi di terzi fonti finanziarie.
Patrimonio Netto

O
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Rendimento del 3
personale _— i B
Ricavi netti esercizio L'indice espone la produttivitd del
personale, misurata nel rapporto tra
-(F;(_)—s—t-o—_(;;-};;s:(—)-r;;l; ricavi netti e costo del personale.
esercizio
Rotazione dei debiti 49
Debiti vs. Fornitori *  L'indice misura in giorni la
365 dilazione commerciale ricevuta dai
------------------------- fornitori.
Acquisti dell'esercizio
Rotazione dei crediti 129
Crediti vs. Clienti * 365 L.'ind.ice RS 1 I gl 1?
________________________ dilazione commerciale offerta ai
Ricavi netti dell'esercizio ERe

Indice di durata del
magazzino - merci e 12
materie prime - . .
L'indice esprime la durata media
Scorte medie mercie  della giacenza di materie prime e
materie prime ¥ 365  merci di magazzino.
Consumi dell’esercizio
Indice di durata del
magazzino - 9
semilavorati e prodotti
finiti L'indice esprime la durata media
; : della giacenza di semilavorati e
Scorte medie semilavor. i finiti di magazzino
e prod. finiti * 365 ’
Ricavi dell'esercizio
Quoziente di ['indice misura il grado di copertura 1.68
disponibilita dei debiti a breve mediante attivita ’
Attivo corrente presumibilmente realizzabili nel
- breve periodo e smobilizzo del
Passivo corrente magazzino.
Quoziente di tesoreria  L'indice misura il grado di copertura 1,62
Liq imm. + Liq diff. ~ dei debiti a breve mediante attivita
presumibilmente realizzabili nel
Passivo corrente breve periodo.

Return on debt (R.0.D.)

Oneri finanziari es.

Debiti onerosi es.

L'indice misura la remunerazione in
% dei finanziatori esterni, espressa
dagli interessi passivi maturati nel
corso dell'esercizio sui  debiti
Onerosi.

3,49

Return on sales (R.0.8.)

Risultato operativo es.

Ricavi neltti es.

L'indice misura l'efficienza
operativa in % della gestione
corrente caratteristica rispetto alle
vendite.
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Tndici di redditivits ~ Significato.

 Eserc.  Eserc.

: precedente corrente __Comm,ento
Return on investment I'indice offre una misurazione -1.80
(R.O.L) sintetica in % dell'economicita della 2
Risultato operativo gestione corrente caratteristica e
------------------------------ della capacita di autofinanziamento
- dell'azienda indipendentemente
Capitale investito es.  dalle scelte di struttura finanziaria.
Kot on [ Bquity L'indice offre una misurazione -8,26

(R.O.E.)
Risultato esercizio

sintetica in % dell'economicita
globale della gestione aziendale nel
suo complesso e della capacita di
remunerare il capitale proprio.

Patrimonio Netto

RAPPORTI CON PARTI CORRELATE

La seguente tabella riporta il dettaglio dei rapporti economici, patrimoniali e finanziari intercorsi tra Otofarma S.p.A. e le
parti correlate, diverse dalle societa controllate, nel corso del periodo al 30 giugno 2025.

Non ci sono rapporti economici con parti correlate.

PRINCIPALI RISCHI E INCERTEZZE A CUI E’ ESPOSTO IL GRUPPO

Al sensi e per gli effetti dell’art. 2428, comma 1 del codice civile, si riporta che, dall’analisi dei rischi aziendali svolta
dall’organo amministrativo, non sono emersi fattori di criticitd di rilievo che possano avere impatto negativo sulla
continuita aziendale.

Le principali aree di rischio prese in considerazione sono le seguenti:

e  Approvvigionamento materie prime
e  Cambiamenti normativi

ATTIVITA’ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Al sensi dell’art. 2497-bis, comma 5 del codice civile si attesta che la societd non & soggetta all’altrui attivita di direzione
e coordinamento.

FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA DEL SEMESTRE

I maggiori fatti di rilievo riguardano la volonta dell’azienda di attuare il piano di crescita e sviluppo annunciato anche in
fase di ipo. Sono stati inseriti nuovi agenti su tutto il territorio nazionale e si ¢ dato un grosso impulso alle aperture degli
store. Cid ha determinato un incremento dei costi per servizi.

EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Prospettive per i prossimi mesi
Nonostante i risultati del primo semestre non siano perfettamente allineati con le attese del piano di sviluppo presentato
in fase di quotazione, il Consiglio di Amministrazione ritiene che attuale fase rappresenti un momento di naturale
assestamento connesso agli investimenti effettuati per sostenere la crescita. Il fatturato pro-forma ha registrato un
incremento di circa il 20% rispetto all’esercizio precedente, dato che conferma la solidita del modello di business e la
capacita di espansione del Gruppo. Questo elemento, in linea con le previsioni, rappresenta un segnale di fiducia sul
mantenimento degli obiettivi di medio termine.

La dinamica dei costi osservata nel semestre, che ha inciso temporaneamente
principalmente a spese straordinarie ¢ a investimenti strategici: I’apertura di nuovi

'/:*,-,:- ginalita, ¢ riconducibile

Ve ,',Ag'f

4, I’inserimento di risorse
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commerciali aggiuntive, le campagne di comunicazione istituzionale, la partecipazione a fiere di settore e i programmi di
assistenza e formazione per le farmacie affiliate. Questi interventi, pur generando un impatto immediato sul conto
economico, costituiscono un investimento per rafforzare la rete distributiva e accrescere la visibilita e la riconoscibilita
del marchio Otofarma nel mercato nazionale.

Il secondo semestre sard improntato a una gestione pil attenta e selettiva della spesa, con particolare attenzione al
contenimento dei costi operativi non strategici e alla massimizzazione delle sinergie interne, Parallelamente, I’incremento
del volume delle vendite derivante dalle farmacie recentemente integrate, insieme al progressivo consolidamento delle
nuove aperture, consentira di diluire I’incidenza percentuale dei costi fissi e di recuperare margini operativi. La crescita
del fatturato, gia in linea con i dati previsionali, permettera dunque di trasformare gli investimenti sostenuti nella prima
meta dell’anno in risultati economici tangibili nella seconda parte del 2025. Inoltre il CdA ha deliberato un processo di
potenziamento nella sua struttura di amministazione-finanza e controllo per sostenere il suo processo di crescita post
IPO. Alla luce di tali considerazioni, la Societd conferma la propria fiducia nella capacita di proseguire il percorso di
crescita sostenibile, migliorando progressivamente i livelli di redditivitd e garantendo la creazione di valore per gli
azionisti, in coerenza con gli obiettivi di sviluppo comunicati al mercato

NAPOLI, il 30/09/2025
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BILANCIO CONSOLIDATO INTERMEDIO AL 30/06/2025

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:
Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:
Settore di attivita prevalente (ATECO):

Societa in liquidazione:
Societd con socio unico:

Societd sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamento:

Denominazione della societd o ente che esercita
l'attivita di direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:

OTOFARMA S.P.A.

VIALE ANTONIO GRAMSCI 17/B 80122 NAPOLI
NA

1.100.040

si

Napoli

08431301210
08431301210
NA-957454

SOCIETA' PER AZIONI

266002 Fabbricazione di apparecchi elettromedicali
(incluse parti staccate e accessori)

no

no

no

no
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Stato patrimoniale

30-06-2025
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
I - Immobilizzazioni immateriali
2) costi di sviluppo 523.159
4) Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 23.117
5) avviamento 863.362
6) immobilizzazioni in corso e acconti 430.000
7) altre 223.064
Totale immobilizzazioni immateriali 2.062.702
IT - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 1.010.843
2) impianti e macchinario 109.524
3) attrezzature industriali e commerciali _ 140.113
4) altri beni 132.330
Totale immobilizzazioni materiali 1.392.809
I1I - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
b) imprese collegate 20.000
Totale partecipazioni 20.000
3) altri titoli 170.197
Totale immobilizzazioni finanziarie 190.197
Totale immobilizzazioni (B) 3.645.708
C) Attivo circolante
I - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 0
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 408.465
3) lavori in corso su ordinazione 0
4) prodotti finiti e merci 70.000
5) acconti 166.410
Totale rimanenze 644.875
IT - Crediti

Bilancio consolidato intermedio al 30/06/2025
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1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 2.572.038
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale crediti verso clienti 2.572.038
2) verso imprese controllate
esigibili entro l'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale crediti verso imprese controllate 0
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 4,100
esigibili oltre I'esercizio successivo 0
Totale crediti verso imprese collegate 4.100
4) verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale crediti verso controllanti 0
5) verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre 1'esercizio successivo 0
Totale crediti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.700.457
esigibili oltre l'esercizio successivo 269.164
Totale crediti tributari 1.969.621
5-ter) imposte anticipate 0
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 249.461
esigibili oltre l'esercizio successivo 93.182
Totale crediti verso altri 342.643
Totale crediti 4.888.401
IIT - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
6) altri titoli 20.832
Totale attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 2 20.832
IV - Disponibilita liquide : /
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1) depositi bancari e postali 1.544.649
2) assegni 0
3) danaro e valori in cassa 245.111
Totale disponibilita liquide 1.789.760
Totale attivo circolante (C) 7.343.868
D) Ratei e risconti 8
Totale attivo 10.989.585
Passivo
A) Patrimonio netto
I - Capitale 1.100.040
II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 29.960
I1I - Riserve di rivalutazione 0
IV - Riserva legale 165.006
V - Riserve statutarie 0
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 11.220
Riserva da deroghe ex articolo 2423 codice civile 0
Riserva azioni (quote) della societa controllante 0
Riserva da rivalutazione delle partecipazioni 0
Versamenti in conto aumento di capitale 0
Versamenti in conto futuro aumento di capitale 0
Versamenti in conto capitale 880
Versamenti a copertura perdite 0
Riserva da riduzione capitale sociale 0
Riserva avanzo di fusione 0
Riserva per utili su cambi non realizzati 0
Riserva da conguaglio utili in corso 0
Varie altre riserve 441.499
Totale altre riserve 453.599
VII - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi 0
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 3.337.287
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 33.392
Perdita ripianata nell'esercizio 0
X - Riserva negativa per azioni proprie in portafoglio 0
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Totale patrimonio netto 5.119.284
B) Fondi per rischi e oneri
2) per imposte, anche differite 339.052
4) altri 65.000
Totale fondi per rischi ed oneri 404.052
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 409.662
D) Debiti
1) obbligazioni
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre I'esercizio successivo 0
Totale obbligazioni 0
2) obbligazioni convertibili
esigibili entro l'esercizio successivo 0
esigibili oltre 1'esercizio successivo 0
Totale obbligazioni convertibili 0
3) debiti verso soci per finanziamenti
esigibili entro 'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale debiti verso soci per finanziamenti 0
4) debiti verso banche
esigibili entro l'esercizio successivo 638.823
esigibili oltre l'esercizio successivo 1.040.252
Totale debiti verso banche 1.679.075
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro l'esercizio successivo 252.999
esigibili oltre 1'esercizio successivo 87.531
Totale debiti verso altri finanziatori 340.530
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 194,200
esigibili oltre 1'esercizio successivo 0
Totale acconti 194.200
7) debiti verso fornitori
esigibili entro l'esercizio successivo 800.426
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
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Totale debiti verso fornitori 800.426
8) debiti rappresentati da titoli di credito
esigibili entro 'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale debiti rappresentati da titoli di credito 0
9) debiti verso imprese controllate
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre 'esercizio successivo 0
Totale debiti verso imprese controllate 0
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale debiti verso imprese collegate 0
11) debiti verso controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0
esigibili oltre l'esercizio successivo 0 ¥
Totale debiti verso controllanti 0
11-bis) debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti
esigibili entro l'esercizio successivo 0
esigibili oltre 'esercizio successivo 0
Totale debiti verso imprese sottoposte al controllo delle controllanti 0
12) debiti tributari
esigibili entro l'esercizio successivo 1.583.395
esigibili oltre l'esercizio successivo 162.054
Totale debiti tributari 1.745.448
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 106,283
esigibili oltre 1'esercizio successivo 431
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 106.714
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 62.172
esigibili oltre l'esercizio successivo 0
Totale altri debiti 62.172
Totale debiti 2 ARy ) | 4928.564
TP
Bilancio consolidato intermedio al 30/06/2025 Pagina 6 di 28




E) Ratei e risconti

128.024

Totale passivo 10.989.585
Conto economico
30-06-2025
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 7.296.900
2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti 478.465
5) altri ricavi e proventi
altri 2.392
Totale altri ricavi e proventi 2.392
Totale valore della produzione 177157
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.340.755
7) per servizi 4.190.128
8) per godimento di beni di terzi 197.008
9) per il personale
a) salari e stipendi 736.780
b) oneri sociali 131,523
¢) trattamento di fine rapporto 34.466
e) altri costi 0
Totale costi per il personale 902.569
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 177.817
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 60.084
" Totale ammortamenti e svalutazioni 237.901
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 87.614
14) oneri diversi di gestione 415.715
Totale costi della produzione 7.371.690
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) ( W 406.067
L = )
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C) Proventi e oneri finanziari

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri

Totale proventi diversi dai precedenti

Totale altri proventi finanziari

17) interessi € altri oneri finanziari

altri 61.357
Totale interessi e altri oneri finanziari 61.357
17-bis) utili e perdite su cambi (17)
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (61.375)
Risultato prima delle imposte (A -B +-C+-D) 344.692

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 311.301
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate : 311,301
21) Utile (perdita) dell'esercizio 33.392

Nota integrativa, parte iniziale

Introduzione

1 Bilancio Consolidato chiuso al 30 giugno 2025 del Gruppo Otofarma (in seguito il “Gruppo”) costituito
dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dalla presente nota integrativa ¢ stato redatto in conformita alle
disposizioni dell’art. 29 del D.Lgs. 127/91, interpretate ed integrate dai principi contabili emanati
dall’Organismo Ttaliano di Contabilita (i “principi contabili OIC™).

Come previsto dal principio OIC 17 punto 32 trattandosi della prima predisposizione del bilancio consolidato
non viene presentato ai fini comparativi il bilancio del precedente esercizio.

In assenza esposizione dei dati del bilancio del precedente esercizio non & stato predisposto il rendiconto
finanziario del primo semestre 2025.

1l Bilancio Consolidato chiuso al 30 giugno 2025, che evidenzia una perdita di Gruppo pari a euro 388.246 ed
un patrimonio netto consolidato di Gruppo di euro 4.697.646, ¢ stato predisposto sul presupposto della
continuita aziendale.

Area di consolidamento
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Il Bilancio Consolidato del Gruppo comprende il bilancio chiuso al 30 giugno 2025 della Otofarma S.p.A. (di
seguito anche la “Capogruppo”) e delle societa delle quali la stessa detiene direttamente o indirettamente il
controllo, cosi come definito dall’art. 2359, comma 1, del Codice Civile.

Circa il perimetro di consolidamento si riportano le operazioni straordinarie intervenute nel corso del
primo semestre 2025:

Operazione I — Aumento di capitale sociale della OTOFARMA S.p.A. mediante il conferimento della
piena proprieta delle quote di partecipazione nelle seguenti societa: M.A.X.0. AUDIOPROTESI S.r.l. e
M.A.X.OTO OTOCOSTRUZIONI S.r.L

In data 09 giugno 2025 I’ Assemblea dei Soci della Otofarma S.p.A. ha deliberato I’aumento di capitale sociale
della societa Otofarma S.p.A. portandolo da Euro 1.100.000,00 fino ad Euro 1.100.040,00 e quindi per
I’importo di Euro 40,00 mediante I’emissione di n.4 azioni ordinarie, mediante il conferimento della piena
proprietd delle quote di partecipazione nelle seguenti societd: M.A.X.O. Audioprotesi S.r.l. e M.A. X.OTO
Otocostruzioni S.r.l. Tali azioni sono state offerte per la somma di Euro 20 ai soci, in proporzione alle quote
di capitale da ciascuno possedute, ed in parte, per la restante somma di Euro 20, ai terzi signori Bartolomucci
Enrico e Incarnato Bartolomucci Anna. Piu precisamente:

- La signora Anna Arcoleo, a totale liberazione dell’azione sottoscritta per Euro 10,00, conferisce nel
patrimonio della societd Otofarma S.p.A. la piena proprieta della quota di nominali Euro 2.000,00
detenuta nella societd M.A.X.0. Audioprotesi S.r.l., nonché la piena proprieta della quota di nominali
Euro 4.000,00 detenuta nella societa M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.1.

- La signora Giovanna Incarnato Bartolomucci, a totale liberazione dell’azione sottoscritta per Euro
10,00, conferisce nel patrimonio della societd Otofarma S.p.A. la piena proprieta della quota di
nominali Buro 3.750,00 e i diritti di comproprieta pari ad % della quota di nominali Euro 500,00
detenute nella societd M.A.X.0O. Audioprotesi S.r.1., nonché la piena proprieta della quota di nominali
Euro 8.000,00 detenuta nella societd M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.L

- La signora Anna Incarnato Bartolomucci, a totale liberazione dell’azione sottoscritta per Euro 10,00,
conferisce nel patrimonio della societa Otofarma S.p.A. la piena proprieta della quota di nominali Euro
1.750,00 e i diritti di comproprieta pari ad Y4 della quota di nominali Euro 500,00 detenute nella societa
M.A.X.0. Audioprotesi S.r.l., nonché la piena proprietd della quota di nominali Euro 4.000,00
detenuta nella societa M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.1.

- Il signor Enrico Bartolomucci, a totale liberazione dell’azione sottoscritta per Euro 10,00, conferisce
nel patrimonio della societd Otofarma S.p.A. la piena proprieta della quota di nominali Euro 2.000,00
detenuta nella societd M.A.X.0. Audioprotesi S.r.1., nonché la piena proprieta della quota di nominali
Euro 4.000,00 detenuta nella societa M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.L

Operazione IT — Cessione delle quote della ODIENS S.R.L. nella OTOFARMA S.P.A.

Il giorno 08 maggio 2025:

- Tl signor Cantelmo Gerardo cede e trasferisce alla Otofarma S.p.A., in persona del suo legale
rappresentante Giovanna Incarnato Bartolomucci, che accetta ed acquista le quote di partecipazione
vantate nella indicata societd Odiens S.r.l. e precisamente la quota del valore nominale di Euro
1.000,00 per il prezzo di Euro 1.000,00 pari al 10% del capitale sociale.

- Il signor Miko Cataldo cede e trasferisce alla Otofarma S.p.A., in persona del suo legale rappresentante
Giovanna Incarnato Bartolomucci, che accetta ed acquista le quote di partecipazione vantate nella
indicata societa Odiens S.1.1. e precisamente la quota del valore nominale di Euro 1.000,00 per il prezzo
di Euro 1.000,00 pari al 10% del capitale sociale.

- Il signor Bartolomucci Enrico cede e trasferisce alla Otofarma S.p.A., in persona del suo legale

rappresentante Giovanna Incarnato Bartolomucci, che accetta ed acquista le quope~di_partegipazione
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vantate nella indicata socictd Odiens S.r.l. e precisamente la quota del valore nominale di Euro
2.000,00 per il prezzo di Euro 2.000,00 pari al 20% del capitale sociale.

- 1l signor Bartolomucci Gennaro cede e trasferisce alla Otofarma S.p.A., in persona del suo legale
rappresentante Giovanna Incarnato Bartolomucei, che accetta ed acquista le quote di partecipazione
vantate nella indicata societd Odiens S.r.l. e precisamente la quota del valore nominale di Euro
2.000,00 per il prezzo di Euro 2.000,00 pari al 20% del capitale sociale.

A seguito della cessione sopra riportate, il capitale della societa Odiens S.r.L. appartiene:
- Alla Otofarma S.p.A. per una quota del Valore nominale di Euro 8.000,00 pari all’80% del capitale
sociale;
- Al signor Cantelmo Gerardo, titolare di una quota del 10% pari ad Euro 1.000.
- Al signor Cataldo Miko, titolare di una quota del 10% pari ad Euro 1.000.
- Struttura societaria: ante Operazioni Straordinarie

- Siriporta di seguito ’elenco delle societa detenute da Otofarma S.p.A. antecedentemente le operazioni
straordinarie sopra descritte.

Ragione Sociale

Capitale Sociale

Quota posseduta

Home Service S.r.l.

10.000,00

100%

Odiens S.r.l.

10.000,00

20%

Struttura societaria: post Operazioni Straordinarie

Si riporta di seguito I’elenco delle societd detenute da Otofarma
operazioni straordinarie sopra descritte.

S.p.A. successivamente alle

Ragione Sociale Capitale Sociale Quota posseduta
Home Service S.r.L 10.000,00 100%
Odiens S.r.l. 10.000,00 80%

M.A.X.0O. Audioprotesi S.r.L 10.000,00 100%
M.A.X.OTO Otocostruzioni S.r.l. 20.000,00 100%

Criteri di consolidamento

Le attivita e le passivita delle societd consolidate sono assunte secondo il metodo del consolidamento integrale
climinando il valore di carico della partecipazione detenuta dalla Capogruppo contro il valore della
corrispondente quota del patrimonio netto contabile della partecipata. Alla data in cui la partecipata ¢ inclusa
per la prima volta nel consolidamento, la differenza risultante dalla suddetta eliminazione ¢ imputata nel
bilancio consolidato, ove possibile, agli elementi dell’attivo o del passivo dell’impresa controllata fino a
concorrenza del valore corrente delle stesse. L’eventuale residua differenza positiva, quando non imputata a
specifiche poste patrimoniali, ¢ iscritta nell’attivo nella voce “Avviamento” e ammortizzata in quote costanti
in un periodo ritenuto adeguato in relazione ai benefici futuri attesi dagli investimenti effettuati. Qualora tale
differenza risulti negativa, questa ¢ imputabile alla voce “Riserva di consolidame » inclusa nelle voci di
Patrimonio Netto. Qualora tale differenza negativa sia ascrivibile alla i perdite future, tale

differenza viene iscritta nell’apposito “Fondo di
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consolidamento per rischi ed oneri futuri”. I rapporti patrimoniali ed economici tra le societa incluse nell'area
di consolidamento sono totalmente eliminati e parimenti vengono eliminati gli utili e le perdite emergenti da
operazioni tra Societa consolidate che non siano realizzati con operazioni con terzi. '

Criteri di redazione

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate secondo ’ordine in cui le relative voci
sono indicate nello stato patrimoniale ¢ nel conto economico. T criteri utilizzati nella redazione e nella
valutazione del Bilancio Consolidato chiuso al 30 giugno 2025 tengono conto delle indicazioni introdotte
nell’ordinamento nazionale dal D.Lgs. 139/2015, tramite il quale ¢ stata data attuazione alla Direttiva
2013/34/UE. 1l bilancio consolidato, cosi come la presente nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Principi di redazione

[ criteri utilizzati nella formazione del Bilancio Consolidato al 30 giugno 2025 sono quelli utilizzati nel bilancio
dell'impresa controllante che redige il bilancio consolidato. La valutazione delle voci di bilancio consolidato ¢
avvenuta nel rispetto del principio della prudenza, della rilevanza e nella prospettiva di continuazione
dell'attivita. Ai sensi dell'art. 2423-bis c.l punto 1-bis C.C., la rilevazione e la presentazione delle voci ¢
effettuata tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto. Nella redazione del bilancio consolidato
gli oneri e i proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza indipendentemente dal momento
della loro manifestazione numeraria e sono stati indicati esclusivamente gli utili realizzati al 30 giugno 2025.
Si ¢ peraltro tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza del primo semestre, anche se conosciuti dopo
la chiusura di questo.

Struttura e contenuto del prospetto di bilancio consolidato

Lo stato patrimoniale, il conto economico ¢ le informazioni di natura contabile contenute nella presente nota
integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti. Nell’esposizione dello
stato patrimoniale e del conto economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute da
numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del c.c. Aisensi dell’art. 2424 del codice
civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che ricadano sotto piu voci del prospetto
di bilancio consolidato.

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423,
commi 4 e 5 del codice civile.

Cambiamento dei principi contabili

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art.2423-bis
¢.2 del codice civile.

Problematiche di comparabilita e di adattamento
Non emergono problematiche di comparabilita in quanto, come previsto dal pri

trattandosi della prima redazione del bilancio consolidato non viene presentato
del precedente esercizio.
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Criteri di valutazione applicati

I criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio consolidato e nelle rettifiche di valore sono conformi
alle disposizioni del codice civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall’Organismo
Ttaliano di Contabilitd. Ai sensi dell’articolo 2427 c. 1 n. 1 del c.c. si illustrano i piu significativi criteri di
valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute all’art.2426 del codice civile, con particolare
riferimento a quelle voci di bilancio consolidato per le quali il legislatore ammette diversi criteri di valutazione
e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri. La societa, al 30 giugno 2025, non detiene crediti
o debiti in valuta estera.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali, ricorrendo i presupposti previsti dai principi contabili, sono iscritte
nell’attivo di stato patrimoniale al costo di acquisto €/o di produzione e vengono ammortizzate in quote costanti
in funzione della loro utilita futura. I valore delle immobilizzazioni ¢ esposto al netto dei fondi di
ammortamento e delle svalutazioni.

1l criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali € stato applicato con sistematicita ed in ogni
esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa. Ai sensi
e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, e cosi come anche richiamato dalle successive
leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni immateriali tuttora esistenti in patrimonio non ¢ stata
mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1
n. 3 del codice civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori
di potenziali perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni immateriali.

Immobilizzazioni materiali

I cespiti appartenenti alla categoria delle immobilizzazioni materiali, rilevati alla data in cui avviene il
trasferimento dei rischi e dei benefici connessi al bene acquisito, sono iscritti in bilancio consolidato al costo
di acquisto, aumentato degli eventuali oneri accessori sostenuti fino al momento in cui i beni sono pronti all’uso
e comunque nel limite del loro valore recuperabile. I criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali
non sono variati rispetto a quelli applicati nell’esercizio precedente.

Ai sensi e per gli effetti dell'art.10 della legge 19 marzo 1983, n. 72, ¢ cosi come anche richiamato dalle
successive leggi di rivalutazione monetaria, si precisa che per i beni materiali tuttora esistenti in patrimonio

non & stata mai eseguita alcuna rivalutazione monetaria.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del codice civile in
quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite
durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali.

Operazioni di locazione finanziaria

Non sono in essere contratti di locazione finanziaria.

Rimanenze

Le rimanenze sono state iscritte al minore tra il costo di acquisto, comprensivo di oneri accessori di diretta
imputazione, e il presumibile valore di realizzo. La valutazione, in consideray a ¢ della quantita
delle rimanenze ¢ avvenuta al costo specifico.
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti iscritti nell'attivo circolante sono stati rilevati in bilancio consolidato secondo il criterio del presumibile
valore di realizzo, in considerazione della scadenza inferiore ai dodici mesi.

Disponibilita liquide
Le disponibilita liquide sono valutate con i seguenti criteri:
» denaro, al valore nominale;

» depositi bancari e assegni in cassa, al presumibile valore di realizzo. Nel caso specifico, il valore di realizzo
coincide con il valore nominale.

Ratei e risconti attivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei
ricavi e/o costi comuni a pitl esercizi.

Patrimonio netto

Le voci sono esposte in bilancio consolidato al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel
principio contabile OIC 28.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del codice civile, tenuto conto delle
disposizioni legislative e delle specificita dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quote
annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT. L'ammontare del fondo ¢ rilevato
al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del rapporto di lavoro intervenute nel
corso del primo semestre 2025 e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori dipendenti alla data di
chiusura del bilancio consolidato.

Debiti

Per i debiti Piscrizione in bilancio & avvenuta al valore nominale essendo stata verificata l'irrilevanza
dell'applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell'attualizzazione, ai fini dell'esigenza di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria. Tale evenienza si
& verificata ad esempio in presenza di debiti con scadenza inferiore ai dodici mesi o, in riferimento al criterio
del costo ammortizzato, nel caso in cui i costi di transazione, le commissioni e ogni altra differenza tra valore
iniziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo o, ancora, nel caso di attualizzazione, in presenza di un tasso
di interesse desumibile dalle condizioni contrattuali non significativamente diverso dal tasso di interesse di
mercato.
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Ratei e risconti passivi

I ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi
e/o ricavi comuni a pitl esercizi.

Nota integrativa, attivo

Immobilizzazioni
Immobilizzazioni immateriali
Per le immobilizzazioni immateriali nell'apposito prospetto sono indicati i costi storici, i precedenti

ammortamenti ¢ le precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intercorsi nell'esercizio, i saldi finali
nonché il totale delle rivalutazioni esistenti al 30 giugno 2025.

Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio al 30.06.2025
Costo storico 2.206.218
F.do ammortamento (328.655)
Totale 1.877.563

Immobilizzazioni materiali
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Per le immobilizzazioni immateriali nell'apposito prospetto sono indicati i costi storici, i precedenti

ammortamenti e le precedenti rivalutazioni e svalutazioni, i movimenti intercorsi nell'esercizio, i saldi finali
nonché il totale delle rivalutazioni esistenti al 30 giugno 2025.

Variazione nell'esercizio Valore al 30.06.2025
Costo storico 2.224.490
F.do ammortamento (831.681)
Totale 1.392.809

Immobilizzazioni finanziarie

Di seguito si riporta il dettaglio delle immobilizzazioni finanziarie:

Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
|}

Partecipazioni in imprese collegate 20.000

L i
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Altri titoli

170.197

170.197

Totale immobilizzazioni finanziarie

190.197

190.197

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla composizione

della voce in esame,

Variazione nell'esercizio | Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 0 0
Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 408.465 408.465
Lavori in corso su ordinazione 0 0
Prodotti finiti e merci 70.000 70.000
Acconti 166.410 166.410
Totale rimanenze 644.875 644.875

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione ¢ la scadenza dei crediti presenti nell'attivo

circolante (art. 2427, punti 4 ¢ 6 del Codice Civile).

sottoposte al controllo

3

. | Quota Quota Di cui di
Variazione palozesid scadente scadente durata residua
: S fine ;
nell'esercizio =t entro oltre superiore a S
esercizio 5 e ;
I'esercizio I'esercizio anni
Crediti verso clienti
iscritti nell'attivo | 2.572.038 2.572.038 |2.572.038 0 0
circolante
Crediti verso imprese
controllate iscritti | 0 0 0 0 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
collegate iscritti | 4.100 4.100 4.100 0 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese
controllanti iscritti | 0 0 0 0 0
nell'attivo circolante
Crediti verso imprese 0 0 0 0

Bilancio consolidato intermedio al 30/06/2025

Pagina 15 di 28




delle controllanti iscritti
nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti
nell'attivo circolante

1.969.622

1.969.622

1.700.458

269.164 0

Attivita per imposte
anticipate iscritte
nell'attivo circolante

Crediti verso altri iscritti
nell'attivo circolante

342.643

342.643

249.461

93.182 0

Totale crediti iscritti
nell'attivo circolante

4.888.403

4.888.403

4.526.057

362.346 0

Crediti tributari

Descrizione

Esercizio precedente

Variazione

Esercizio corrente

Ritenute subite

Crediti IRES/IRPEF

12.277

12.277

Crediti IRAP

-803

-803

Acconti IRES/IRPEF

366.008

366.008

Acconti IRAP

101.027

101.027

Crediti IVA

1.325.821

1.325.821

Altri crediti tributari

165.293

165.293

Arrotondamento

-1

-1

Totali

1.969.622

1.969.622

Altri crediti

Descrizione

Esercizio precedente

Esercizio corrente

Variazione

a) Crediti verso altri esig. entro esercizio

249.461

249.461

Crediti verso dipendenti

160.137

160.137

Depositi cauzionali in denaro

24.984

24.984

Altri crediti:

- anticipi a fornitori

- n/c da ricevere

- altri

64.340

64.340

b) Crediti verso altri esig. oltre esercizio

93.182

93.182

Crediti verso dipendenti

Depositi cauzionali in denaro

93.182

93\2
k_/(\.
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Altri crediti:

- anticipi a fornitori

- altri

Totale altri crediti 342.643 342.643
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione

Altri titoli 20.832 20.832

Totale 20.832 20.832

Disponibilita liquide

11 saldo come sotto dettagliato rappresenta l'ammontare ¢ le variazioni delle disponibilita monetarie esistenti

alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depositi bancari e postali 1.544.649 1.544.649
Assegni 0 0
Denaro e altri valori in cassa 245111 245.111
Totale disponibilita liquide 1.789.760 1.789.760

Ratei e risconti attivi

Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Variazione
Risconti attivi 8 8
Totale 8 8
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a euro 4.697.646 e ha registrato le seguenti

movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Destinazione del
risultato  dell'esercizio | Altre variazioni
precedente Risultato | Valore
: d'esercizi | di fine
Attribuzion | Alire |y o en | Decremen | Riclassifich | © esercizio
e di | destinazio i i o
dividendi ni
Capitale 0 0 1.100.040 |0 0 (1}'100'04
Riserva da
soprapprezzo |0 0 29.960 0 0 29.960
delle azioni
1.{.1serve. di 0 0 0 0 0 0
rivalutazione
Riserva legale | 0 0 165.006 0 0 165.006
Eiserye 0 0 0 0 0 0
statutarie
Altre riserve
Fugavat =l 0 11220 |0 0 11.220
straordinaria
Riserva da
deroghe ex
articolo 0 0 0 0 0 0
2423 codice
civile
Riserva
azioni 0
quote della |0 0 0 0 0 0
societa
controllante
Riserva da
rivalutazion
e delle | 0 0 0 0 0 0
partecipazio
o A2
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Versamenti

I sonihy 0 0 0 0 0
aumento di

capitale

Versamenti

in conto

futuro 0 0 0 0 0 0
aumento di

capitale

Versamenti

in conto | 0 0 880 0 0 880
capitale

Versamenti

a copertura | 0 0 0 0 0 0
perdite

Riserva da

1'1du.210ne 0 0 0 0 0 0
capitale

sociale

Riserva

avanzo di|0 0 0 0 0 0
fusione :

Riserva per

utili . su 0 0 0 0 0 0
cambi non

realizzati

Riserva da

conguaglio |0 0 0 0 0 0
utili in corso

Vade alttel, 0 441499 |0 0 441.499
riserve

Tosalg alue | 0 453599 |0 0 453.599
riserve

Riserva  per

operazioni di

copertura dei

e 0 0 0 0 0 0
finanziari

attesi

Utili (perdite)

portati a0 0 3.337.287 |0 0 Pl
nuovo

Utile (perdita) |, 0 0 0 0 33392 [33.392
dell'esercizio

Perdita

ripianata 0 0 0 0 0 0
nell'esercizio (& ;
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Riserva

negativa  per

PR B 0 0 0 0 0
azioni proprie
in portafoglio
Totale
patrimonio 0 0 5.085.892 |0 0 33.392 5.119.284
netto

Fondi per rischi e oneri

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Imposte, differite 339.052 339.052
Altri 65.000 65.000
Totale 404.052 404.052

Trattamento di fine rapporto subordinato

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Tfr

409.662

409.662

Totale

409.662

409.662

1l trattamento di fine rapporto viene stanziato per coprire l'intera passivitd maturata nei confronti dei dipendenti

in conformita alla legislazione vigente ed ai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali. Tale passivita

& soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

1l Fondo trattamento corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti in carico

alla data di chiusura del bilancio. Tale importo & iscritto al netto dell’imposta sostitutiva sulla rivalutazione del

TFR maturata, ai sensi dell’art. 2120 del Codice civile, successivamente al 1° gennaio 2001, cosi come previsto

dall’articolo 11,

comma 4, del D. Lgs. n. 47/2000.

/
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Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, ¢ la suddivisione per scadenza sono rappresentate

nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

. | Quota Di cui di durata
Variazione Yalore i scadente Quota residua
oW fine scadente oltre ;
nell'esercizio A entro ; g superiore a 5
esercizio ; oy I'esercizio 3

1'esercizio anni
Obbligazioni 0 0 0 0 0
Obbhga.m'o‘m 0 0 0 0 0
convertibili
f[-)ebltl‘ Verso soci per | o 0 0 0 0
inanziamenti
Debiti verso banche 1.679.075 1.679.075 638.823 1.040.252 0
?eb‘“. verso  alfrl| 444 530 340530 | 252.999 87.531 0
inanziator1
Acconti 194.200 194.200 194,200 0 0
Debiti verso fornitori | 800.426 800.426 800.426 0 0
Debiti rappresentati da
titoli di credito 0 0 ¢ . 0
Deb1.t1 verso imprese | 0 0 0 0
controllate
Debiti verso imprese 0 0 0 0 0
collegate
Debiti _ verso | 0 0 0 0
controllanti
Debiti verso imprese
sottoposte al controllo | 0 0 0 0 0
delle controllanti
Debiti tributari 1.745.448 1.745.448 1.583.395 162.054 0
Debiti verso istituti di
previdenza ¢  di|106.714 106.714 106.714 0 0
sicurezza sociale
Altri debiti 62.172 62.172 62.172 0 0
Totale debiti 4.928.565 4,928,565 1.147.699 0

3.780.866 & \("Q7
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variazione nell esercizio valore d1 1ine esercizio
Debiti verso banche entro esercizio 638.823 638.823
Debiti verso banche oltre esercizio 1.040.252 1.040.252
Totale 1.679.075 1.679.075

Debiti tributari

Descrizione Esercizio precedente | Variazione | Esercizio corrente
Debito IRPEF/IRES 820.353 820.353
Debito IRAP 158.833 158.833
Imposte e tributi comunali
Erario c.to IVA 279.054 279.054
Erario c.to ritenute dipendenti 20.363 20.363
Erario c.to ritenute professionisti/collaboratori 68.334 68.334
Erario c.to ritenute agenti
Erario c.to ritenute altro
Addizionale comunale 12 12
Addizionale regionale -12 -12
Imposte sostitutive 1.086 1.086
Condoni e sanatorie 19.916 19.916
Debiti per altre imposte 377.510 377.510
Arrotondamento -1 -1
Totale debiti tributari 1.745.448 | 1.745.448
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
Descrizione Dgerttzio Esertido Variazione
precedente corrente
Debito verso Inps 77.356 77.356
Debiti verso Inail
Debiti verso Enasarco
é‘:]l(t:li'; 1cfi::biti verso Istituti di previdenza e sicurezza 29,358 29.358
Arrotondamento
Totale debiti previd. e assicurativi 106.714 106.714
Altri debiti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente | Variazione
a) Altri debiti entro I'esercizio 62.R2 e 62.172
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Debiti verso dipendenti/assimilati 31.121 31.121

Debiti verso amministratori e sindaci

Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Debiti per note di credito da emettere

Altri debiti:

- altri 31.051 31.051

b) Altri debiti oltre I'esercizio

Debiti verso dipendenti/assimilati

Debiti verso amministratori e sindaci

Debiti verso soci

Debiti verso obbligazionisti

Altri debiti:

- altri

Totale Altri debiti 62.172 62.172

Ratei e risconti passivi

Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Risconti passivi 128.024 128.024
Totale 128.024 128.024

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni intervenute nelle

singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

o o3 Esercizio Esercizio e Var.
Descrizione Variazione
precedente corrente %
Ricavi vendite e prestazioni 7.296.900 7.296.900
Varlz_lzu‘:)ne dellc; rimanenze .d1 prodotti in 478.465 478 465
lavorazione, semilavorati e finiti

@)
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Variazioni lavori in corso su ordinazione

Incrementi immobilizzazioni per lavori interni

Altri ricavi e proventi 2.392 2.392
Totali 7.369.292 7.369.292

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche non viene indicata in quanto
tutti i ricavi sono realizzati con operatori italiani

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi della

produzione".
Descrizione Esercizio Esercizio Variasione Var.
precedente corrente Yo
Ef;c?aterie prime, sussidiarie, di consumo e 1.340.755 1.340.755
Per servizi 4.375.269 4.375.269
Per godimento di beni di terzi 197.008 197.008
Per il personale:
a) salari e stipendi 736.780 736.780
b) oneri sociali 131.323 131,323
¢) trattamento di fine rapporto 34.466 34.466
d) trattamento di quiescenza e simili
e) altri costi 0 0
Ammortamenti e svalutazioni:
a) immobilizzazioni immateriali 177.817 177.817
b) immobilizzazioni materiali 60.084 60.084
¢) altre svalut.ni delle immobilizzazioni
d) svalut.ni crediti att, circolante
Accantonamento per rischi
Altri accantonamenti
Oneri diversi di gestione 415 8- D7) | 415716

/\Mlg
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Arrotondamento

Totali

7.556.831

7.556.831

Proventi ed oneri finanziari

Variazione nell'esercizio

Valore di fine esercizio

Proventi ed oneri finanziari

(61.375)

(61.375)

Totale

(61.375)

(61.375)

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio" & esposta nella seguente tabella:

Descrizione

Esercizio
precedente

Variazione

Var.%

Esercizio
corrente

Imposte correnti

311.301

311.301

Imposte relative a esercizi precedenti

Imposte differite

Imposte anticipate

trasparenza

Proventi / oneri da adesione al regime di

fiscale

Proventi / oneri da adesione al consolidato

Totali

311.301

311.301

Nota integrativa, altre informazioni

Bilancio consolidato intermedio al 30/06/2025
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Dati sull’occupazione

Nel seguente prospetto & indicato il numero medio di dipendenti,

considerando la media giornaliera.

ripartito per categoria e calcolato

Descrizione Esercizio precedente Variazione | Var.% | Esercizio corrente
N. dipendenti impiegati 42 42
N. dipendenti operai 23 23
N. dipendenti apprendisti 10 10
Totali 75 75

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni assunti per loro conto

Nel seguente prospetto sono esposte le informazioni richieste dall'art. 2427 n. 16 c.c., precisando che non

esistono anticipazioni e crediti € non sono stati assunti impegni per conto dell'organo amministrativo per effetto

di garanzie di qualsiasi tipo prestate

Descrizione Esercizio precedente | Variazione | Var.% | Esercizio corrente

Compenso annuale del CdA 150.000

Compenso annuale del CS 29.000

Totali 150.000

Ammontare dei corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione

Descrizione Ly Variazione | Var.% L
precedente corrente

Corrllp.enso annuale della Societa di 42.000

Revisione

Totali 42.000

Categoria di azioni emesse dalla societa

11 capitale sociale risulta ad oggi sottoscritto e versato per Euro 1.635.484,47 std

ordinarie prive di valore nominale.

iso in n. 5.947.000 azioni
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Titoli emessi da societa del gruppo

La societd non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice
civile.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

La societa non ha emesso altri strumenti finanziari ai sensi dell’articolo 2346, comma 6 del codice civile.
Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Non esistono impegni, garanzie o passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Patrimoni destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio consolidato non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico

affare di cui al n. 20 dell’art. 2427 del codice civile.
Finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio consolidato non sussistono finanziamenti destinati ad uno

specifico affare di cui al n. 21 dell’art. 2427 del codice civile.

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Nel corso del primo semestre 2025 non sono state poste in essere operazioni con parti correlate.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Nel corso dell’esserci non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo stato patrimoniale.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo il 30 giugno 2025

Con riferimento al punto 22-quater dell'art. 2427 del codice civile, non si segnalano fatti di filiévo successivi
al 30 giugno 2025 che abbiano inciso in maniera rilevante sull'andamento patrimoniale, finanziario ed

economico.
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Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice Civj
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Al Consiglio di Amministrazione della

OTOFARMA S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio intermedio consolidato,
costituito dallo stato patrimeniale al 30 giugno 2025 e dal conto economico e dalle
relative note illustrative della Otofarma S.p.A. e controllate (Il Gruppo) al 30 giugno 2025.

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio intermedio consolidato
in conformita al principio contabile OIC 30.

E nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio intermedio
consolidato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto in conformita alllnternational Standard on Review
Engagements 2410, "Review of Interim Financial Information performed by the
Independent Auditor of Entity”.

Larevisione contabile limitata del bilancio intermedio consolidato consiste nell'effettuare
collogui, prevalentemente con il personale della societa responsabile degli aspetti
finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure direvisione contabile limitata.

La portata di unarevisione contabile limitata e sostanzialmente inferiore rispetto a quella
di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di
essere venuti a conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati
con lo svolgimento di una revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un
giudizio sul bilancio intermedio consolidato.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
ASSURANCE | TAX | CONSULTING

RSM Sacieta di Revisione e Organizzazione Contabile S,p.A. with its subsidiary RSM Italy Societa per azioni / Capitale Sociale di euro 1.310.200 i.v.
Corporate Finance S.r.l. is amember of the RSM Network and trades as RSM. RSMis C.F.eP.IVA: 01889000509
the trading name used by the members of the RSM Network. Each member of the RSM REA MI 2055222/ Registro dei Revisori Contabili 155781

Network is an independent accounting and consulting firm which practicesin its own
right. The RSM Network is not itself a separate legal entity in any jurisdiction.




RSM

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra
attenzione elementi che ci facciano ritenere che il bilancio intermedio consolidato del
Gruppo Otofarma al 30 giugno 2025 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi,
in conformita al principio contabile OIC 30.

Milano, 30 settembre 2025

RSM Societa di Revisione e
Organizzazione Contabile S.p.A.
7 7/
_Nicola Tufs
(Socio — Revisore legale)




